23 okTaePa 2026 ronA

KPEAUTHOE YCKOPEHWUE: KPYMHEMNLUUE
OEBE/TIOMEPbI POCCUUM HAPALLMBAIOT
OO BbICTPEE, YHEM 3APABATbLIBAIOT
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HKP npoananunamposano
dUHAHCOBYIO OTUETHOCTb

12 poccunckmx nesenonepos,

Ha KoTOpbIX NpuxoanTca 14,7%
TeKyLLero CTpOUTENbCTBA B CTpaHe,
3a 12 MecsLeB, 3aBePLINBLIMXCA

30.06.2026 .

KonTtakTbl ans CMWU:

Nropb UnioxmH

igor.ilyukhin@ratings.ru

KpynHeiume poceuitckne gesenonepbl okaszanuco B cBoeobpasHoi
«NOBYLUKE pOCTa»: Ha GOHE TOPMOXKEHMNSA ONEPaLMOHHbIX Pe3yNbTaToB
AONTUN MPOAOMKAIOT PAaCTM NOUTH BABOE BbICTpee BbIpyUKM

1 onepaunoHHOM NpmubbIN.

o PocT onepaumoHHbix NnokasaTenein 12 Beaywmx gesenonepos
3a 12 mecaues no 30.06.2026 r. 3aMeTHO 3aMeasINNCS, @ COBOKYMHbIN
LONT NPOAO/HKUA PacTn NOYTU B ABa pa3a GbicTpee BbIpyuKu U onepa-
LMOHHOM NpuBbINN.

o [lpoueHTHble pacxoabl ysennumnuncot Ha 30%, «cbeB» MoYTH BCHO UM-
cTyto nNpmbbiib 3acTponiumkos (-90%), npm sToM onepaunoHHas peHTa-
6e/1bHOCTb AEePXKUTCSH Ha BbICOKOM YpOBHE — B cpeaHeM okono 25%.

o [onrosas Harpy3ka — OTHOLIEHWE COBOKYMHOMO A0JIra K OnepaLmoH-
Hou npubbinn (OIBDA) — nonoBuHbI MpoaHann3npoBaHHbIX KOMMAaHWA
oLleHMBaeTCa Kak KpaliHe Bbicokas (6onee 6,0) nnu noebiweHHas
(o1 4,0 po 6,0), npu 3TOM TpU 13 HUX NocnegHue 36 Mecaues nocneno-
BaTE/IbHO YBEIMUYMBA/IM AO/ITOBYHO Harpy3Ky.

o KauecTtBo 06CNyXXMBaHMA AOMra B KOMMaHUAX BbI6BOPKM HEpaBHOMep-
HOe, MPUYEM MOYTU Y BCEX AeBesonepoB C AOTOBOW Harpy3Kom Bbille
CpefHero oHO NMPOJO/KAET CHUKATLCA.

o Bbicokuit koadpourumeHT prHaHcoBOM aBTOHOMUM (0N COBCTBEHHOIO
KanuTana B naccusax 6onee 40%) neMoHCTpUpPYyeT TONbKO OfHa KOMMa-
HWA, TOrAa Kak HU3KKI nokasatens (MeHee 10%) 3adurcuposaH cpasy y
wectn ns 12
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HEOBMXKMMOCTb k HKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

Oxgart Bbi6opku: 12 nesenonepos unu 14,7% ot Tekywero cTponTensCcTea
no coctosHuto Ha 30.06.2026 r.

Mepuopa BbI6opku: 36 MecaLeB, NOCKONbKY CPeAHUI LMK peann3aumm npoeKkTa
(oT NnonyyeHus paspelleHns 40 CAaYM B SKCMyaTaLMIo) COCTaBASET OKO/O TPEX NieT.

OTa BbiIbOpKa MO3BONAET OLLEHUTb COCTOSHNE BEPXHEro CErMeHTa PbIHKA, IAe COCpeno-
TOYeHbl KpynHenwmne o6béMbl NpoekTHoro drHaHcrpoBaHua. HKP oTMmevaerT, uto kpeaun-
TOCNocobHoCTb, hMHaAHCOBAas YCTONYMBOCTb M KAYECTBO KOPMOPAaTUBHOIO YrpaBaeHUs
3HaYMUTENIbHOM YaCTM OCTasbHbIX 3aCTPONLLMKOB (bonee yeM 2,7 Tbic.) MOXKET BbITb 3HaUN-
TenbHo cnabee.

«lMnoHep» = 0,15%

AMPUN e 0,21%
0,34%
0,53%

«Jlerenpa»

A101

«[nopakc»

0,66%

«DTanoH» 0,85%

JN1CP 1,00%

«CrtpaHa [lesenonmeHT» 1,18%

«bpycHuka» 1,47%

«Catn pynn» 1,49%
nnMK 3,02%

«CamoneTt» 3,80%

WcTounuk: paHHble EamHon nnbopmaumoHHon cuctembl xununwHoro crpoutensctsa (EVMCKC)
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HEOBMXKMMOCTb

AHanuTtmnueckoe mnccnegoBsaHuve

AHKP

23 okTaBPA 2026 rooA

PocT €CTb, HO TeMTIlbl FraCHYT

Temnbl pOCTa ooxoanos 12 prFIHel\;ILIJVIX Aesesionepos CyuweCcTBeHHO 3aMea/InancCb Ha d)OHe
yBenunvyeHua mnx ,CI,OHFOBOIZ Harpy3skun: gake B yC1oBMAX CHMKaloWwero cnpoca 3aCTpOl\;1LIJ.I/1‘
K1 NpoAOo/HKAaOT HapalmBaTb obs3aTenbcTBa AN4a 3anycKa HOBbIX MPOEKTOB. HeCMOTpﬂ Ha
nocreneHHoe CHMmxeHne CToMMoCTU aeHer B 5QKOHOMUKe, NMpoLeHTHad Harpyska B oTpaciun
CyuweCcTBeHHO BO3pOC/a, KCbeB» NpakKTUYeCKN BCHO YNCTYIO I'Ipl/|6b|ﬂb 36CTpOIZUJ.VIKOB.

Habniopaemoe cMelleHVe OT NPOEKTHOro A0/ra B CTOPOHY APYrMX KPEAUTHbIX MPOAYKTOB
(3arMbl, 6pUAK-KPeanUTbI, 06MraLmmn) Noka HeE3HauYMTeNbHO 1, CKOpEee BCero, CBA3aHO C pe-
6anaHCMPOBKOM KPeAUTHOro nopTdens OTAeNbHbIX KOMMAaHWUN.

COBOKyI'IHbIe onepauuoHHbIe pe3ynbTaTbl

MApA4 py6.
12 mec. 12 mec. N3meHeHne
no 30.06.2024r. no 30.06.2025r. K 2024 . no 30.06.2026 .

Bbipyuka 1712 2029 18%
OIBDA 465 510 10%
JenexHbie cpencTea 172 321 86%
KanuTan 825 873 6%
AKTUBbI 4 561 5361 18%
Dckpoy 1588 1709 8%
3anacbl

(He3aBepLeHHOe CTPOUTENbCTBO + 2130 2522 18%

roToBasi NpoAyKuUus)

CoBOKynHbIN gonr 2 451 2975 21%
Jonr npoekTHoro pnHaHcMpoBaHUs 1760 2 045 16%
KpaTkocpouHble obs3aTenbcTea 1456 1979 36%
MpoueHTbI yncTbie 141 195 38%
Yucrasa npubbinb 196 98 -50%

NecTounmnkm: nybnuuHas ot4éTHocTb 3acTponwmkos no MCPO; pacuétbl HKP

12 mec.

2203

522

412

822

6000

1778
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2256

2 517

254

10

N3meHeHne
k2025r.

9%

2%

28%

-6%

12%

4%

8%

19%

10%

27%

30%

-90%
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HEOBMXKMMOCTb

AHanuTtmnueckoe mnccnegoBsaHuve

AHKP

23 okTaBPA 2026 rooA

CoBokynHble onepaLMoHHble pesynbTaTbhl 12 kpyn-
HEeMWnX [OeBesionepoB MPOAO/IHKUAN POCT, OAHAKO
€ro TeMbl 3HaUYUTENbHO 3aMeaINNCD!

o ona Bbipydkn — ¢ 18% 3a 12 mecaues no
30.06.2025 .
0o 9% 3a 12 mecaues no 30.06.2025r,;

o ana OIBDA c yuétom aMmopTusaumm —
c10% pno 2%;

o 0515 06bEMa feHEXHbIX CPeACTB Ha cyeTax
sckpoy — ¢ 8% pno 4%;

e nansa 3anacos — c 18% po 8%.

YuncTtas npubbiab Npu 3TOM Nokasana nageHue cpasy
Ha 90% nocne cokpaweHuns Ha 50% B npeapiaywme
12 mecsues.

PocT ponrosbix nokasaTenen Takxe 3aMeannscs, oa-
HaKO He TaK CyLLeCTBEHHO, Kak OnepaLMOHHbIX.
e nonsa cosokynHoro gonra — ¢ 21% pno 19%,;

° [NS 3a40/HKEHHOCTM MO MNPOEKTHOMY PpUHAH-
cunposaHuio — ¢ 16% po 10%;

e [ON19 YNCTbIX MPOLEHTHbIX pacxoaos’ —
c 38% no 30%.

®PuHaHcoBble KO3PIULMEHTDI

12 mec.
no 30.06.2024 r.

[onrosas Harpyska 1,86
[onsa npoekTtHoro ¢puHaHcupoBaHus 79%
B COBOKYIMHOM gonre °
OIBDA/npoueHTbI 3,30
OIBDA margin 27%
PenTabenbHocTb akTMBOB o

N 4%
no YncTom Npmbbim
JTukeuaHocTb 7%
JocTaTouyHoCTb KanuTana 18%

NecToununkm: nybnnunHas ot4éTHocTb 3acTponwmkos no MCPO; pacuétbl HKP

B pesynbtaTe MHorve ¢puHaHCoOBble METPUKM KPYT-
HEMLWMX UTPOKOB OTPAaC/I1, BK/OYasi fONTOBblE, MPO-
LOMKMIM YXYOWATbCS, OAHAKO MPW 3TOM eLé He Ao-
CTUIMW ToKasaTenen, XapakTepHbIX AN KOMMaHWUM
C HU3KOW KpeaUTOCNMOCOBHOCTbIO:

e ponroas Harpyska’ ysenmuumnacb 6onee yem
Ha TpeTb, uyTb 6bICTpee, yeM 3a 12 mecaues
no 30.06.2025 r., n coctasuna 3,4, npu aToM
[ONS MPpOeKTHbIX 0653aTeNbCTB B COBOKYM-
HOM JOMre CHM3MNach Ha 7 n. n.;

° POCT MPOLLEHTHOM TaKxke 6bln YyTb BbiCcTpee,
ueMm B npeabigywme 12 Mecaues, nokasaTesnb
coctasun 2,06;

* POCT IMKBUOHOCTM CYLLECTBEHHO 3aMeasn-
ca—c 53% no 8%;

o peHTabenbHocTb no OIBDA cHusunaco
¢ 25% po 24%, npu 3TOM peHTabenbHOCTb
aKTWBOB MO YNCTOMW MPUBBIN YMEHbLINIACh
¢ 2% rofoM paHee [0 HynS U3-3a COKpalLe-
HWS YNCTOM NpMBLIIN;

e 10N COBCTBEHHOrO KanuTana CHU3MNach
B cpeaHeM c 16% po 14%.

12 mec. NU3meHeHne 12 mec. N3mMeHeHue
no 30.06.2025r. k2024 r. no 30.06.2026 r. k2025r.

2,48 34% 3,36 36%
69% -4% 64% -7%
2,62 -21% 2,06 -22%
25% -7% 24% -6%

2% -57% 0% -91%

1% 53% 12% 8%
16% -10% 14% -16%

! rlpOLLeHTHbIe pacxoapbl, KOTOPble He YYMTbIBAKOT YaCTb NMPOLEHTHbIX pacxXxo[oB, Kanntainsmpyembix B COCTaBe cebecTonmocTun

(MCPO IAS 23).

2 PaccunTaHa B cooTseTcTBMM ¢ MeTogonornen HKP ana HedburHaHCOBbIX KOMNaHMI Kak OTHOLWEHWE COBOKYMHOro fONra

3a BbIYETOM CPEACTB Ha cyeTax 3CKpoy K orepauunoHHon npubsinu (OIBDA).
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HEABUXMMOCTb “HKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

Honroeas Harpy3ka

PocTt ponrosoir Harpysku Habnopaetcs y 7 n3 12 nesenonepos, Toraa Kak B npegpiaylime
12 Mmecsues pnonrosas Harpy3ska Boipocnay 10 n3 12 pesenonepos.

[l Bbicokas [ MNosbiweHHas 3aKkpeaUTOBaHHOCTDL [ Hesbicokun
3aKpeAnTOBaHHOCTb (o1 4,0 po 6,0) ypOBeHb gonra
(nonroeas Harpy3ska > 6,0) (ot 0 no 4,0)
JICP, «Jlerenpa» 1 «tanoH» «Camonety, «bpycHuka», «fnopaxc»,
«CrpaHa [JesenonmeHT» «[Munonep», MUK, «Catn pynn»

ATPW npubnusmnacs k 6,0

(okono 5.9) n A101, npruém y aABonx nocnesHux

fonrosas Harpyska Huxe 2,0

OvHaMuka ponroeom Harpyskm

ZamMoneT» MK «Catn Tpynn»  «BpycHuka» «CrpaHa nce «3ITanoH» «lnopakc» A101 «JlereHpa» AMPU «MuoHep»
[HesenonmeHT»

2 mec.no030.06.2024r. m 12 mec.no 30.06.2025r. m 12 mec. no 30.06.2026 .

McTounnku: nybnunyHas oTyéTHocTb 3acTporimikos no MCPO; pacuétel HKP

12 mec. 12 mec. N3meHeHmne 12 mec. N3meHeHune
no 30.06.2024r. no 30.06.2025r. K 2024. no 30.06.2026 r. k2025r.
Ncp 1,50 1,74 16% 18,87 985%
«[lereHpa» 2,86 9,21 222% 7,26 -21%
«STanoH» 2,59 5,58 15% 7,05 26%
AlMPH 3,25 5,48 69% 5,90 8%
«CamoneTt» 3,02 4,09 35% 5,27 29%
«CrpaHa [leBenonmeHT» 4,13 5,70 38% 4,89 -14%
«lnopake» 3,56 4,21 19% 4,03 -4%
«BpycHuka» 3,70 7,58 105% 3,57 -53%
«lMnoHep» 2,26 2,47 9% 2,30 -7%
nnK 1,96 1,60 -18% 2,01 25%
«Catn Tpynn» 0,56 1,28 127% 1,65 28%
A101 0,00 0,00 - 0,46 460%

McTounnku: nybnunyHas oTyéTHocTb 3acTponimikos no MCPO; pacuértel HKP
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HEOBMXKMMOCTb k HKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

o [MpyunHa aHoManbHOro pocta fonrosown Harpysku komnaHum JICP — cyuwiecTseHHble pacxofpl B nepeoi
nonosuHe 2026 roga’, KoTopble He OTHOCATCS K ONEepaLnMoOHHON (OCHOBHOM AeATeNbHOCTU) M, BO3MOXHO,
HOCHAT pa3oBbii xapakTep. bes 3Tnx pacxonoe gonrosas Harpyska JICP 6bina 661 npuemnemont — 3 4.

o 3HaunTenbHOE CHWKEHNE JONMroBON Harpy3kmn «bpycHukmn» — ¢ 7,6 no 3,6 — BO MHOrOM CBSI3aHO C yBenuye-
HUeM npoaa keapTup B MoCKOBCKOM pernoxe.

o PocT nonroeoit Harpysku «3TanoHa» 06yCNOBAEH CHUKEHUEM AEHEXHbIX CPEACTB Ha cyeTax ackpoy 6onee
yeM Ha 50% npu cywecTBeHHOM fone HempoeKkTHOro gosra (49%). Boiceoboamelunecs neHexHble CpeacTea
KOMMaHWA HarnpaBuaa Ha noraweHne NpoeKTHoro Aonra B pasmepe 50 Mnpg py6. ¢ oAHOBPEMEeHHbIM yBENn-
yeHuneM npoekTHoro gonra Ha 30 mapg, pyb6.

o «CaMoner» npogoKaeT HapalmBaTb 4OMTOBYHO HarpysKky, 3a 12 mecaues no 30.06.2026 r. cosokynHbil
ponr ysennuuncs Ha 10% npu ogHoBpemeHHoM cHkeHn OIBDA Ha 11%.

o [onroeas Harpyska AlNPW npaktuyeckun npmbnusmnack k 6,0. He6onblumne cyMMbl Ha cueTax ackpoy
B CPaBHEHMM C COBOKYTMHbIM AONTOM 0BYC/IOBEeHbl HN3KOWM pacnpoaaHHocTbio npoekTos (15% no utoram
| nonyrogusa 2026 roga). [NocneaHue nontopa roga KOMMaHUs CyLECTBEHHO OrpaHMymnia NpoaaXxu s
YyacTu npoekToB B YensbuHcke

o «Jlerenpa» k koHuy nioHsa 2026 roga cHM3Mna ponroeyto Harpysky ¢ 9,2 no 7,3, Ho nokasaTenb oCcTaéTcs
BbICOKMM M3-3a aKTUBHOIO HapalMBaH1s NopTdens MpoeKToB.

OnepaumoHHasa peHTabenbHOCTb

OvHamnka npubsinbHocTr 12 KOMNaHWI OCTaéTcsa pasHOHanpaBeHHOW, OgHaKo Y 6OMbLMHCTBA AeBeonepos
BbI6OPKU peHTabenbHOCTb MO-NPEXHEMY HaXOANTCA Ha BbicokoM ypoBHe — oT 20% po 41% (B cpeaHem ~25%),
€ANHCTBEHHbIM UCK/toueHneM cTana komnaHumsa J1CP.

OnepauvoHHas penTabenbHocts JICP cocrasuna okono 4% no urtoram 12 Mecaues, 3aBeplumBlIMXCA
30.06.2026 r., n3-3a 605bLUON BEMUMHBI Pa30BbIX MPOUMX pacxoAoB. bes yuéTta atoro cobbiTa onepauyoHHas
peHTabenbHOCTb KOMMNaHUK cocTasmna 6b1 22%.

12 mec. 12 mec. N3meHeHne 12 mec. NameHeHne
no 30.06.2024r. no 30.06.2025r. K 2024 . no 30.06.2026 r. k2025r.
«Camonet» 27% 27% 0% 26% -3%
MUK 22% 17% -25% 23% 37%
«Catn Tpynn» 29% 25% -13% 23% -8%
«bpycHuka» 29% 29% 0% 34% 18%
«Crpana esenonmeHT» 33% 33% -2% 30% -8%
ncp 28% 27% -3% 4% -85%
«DTanoH» 20% 17% -13% 20% 14%
«Inopake» 32% 30% -6% 23% -22%
A101 46% 52% 14% 41% -23%
«[lereHpa» 25% 24% -3% 23% -4%
AMPU 34% 24% -28% 30% 24%
«MuoHep» 29% 27% -5% 25% -8%

McTounnku: nybnunyHas oTyéTHoCTb 3acTponimkos no MCPO; pacuértel HKP

3 B ¢puHaHcoByto oTuéTtHOoCTb JICP 3a | nonyroave 2026 ropa B npoune pacxofbl BKIOYEHa CTPoKa «obecueHeHne fonei B
BbIGbIBLLEM [OYEPHEM NPeanpusTUmn» Ha 46 mnppa, py6.
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HEOBMXKMMOCTb k HKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

Donroeas Harpy3ka / peHTabenbHocTb no OIBDA
12 Mec.no 30.06.2025 r. — 12 mec. no 30.06.2026 r.

60%

50%

A101
40%
«BpycHuka»
«CrpaHa [lesenonmeHt»
30% AMPU
«[Mnonep» & «Camoner» «[lerenga»
nnK «lnopake»
20% «Catn Mpynn» «3TanoH»
10%
nce
0%
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00 18,00 20,00

NcTounnkm: nybnuuHas otuétHocTb 3acTponwmkos no MCPO; pacuérol HKP

KauecTtBO 06CNyXMBaHUA gonra

HKP cuntaet cootHoweHmne OIBDA 1 npoLeHTHbIX pacXofaoB O4HUM U3 KHOYEBbIX MHAMKATOPOB KPEAUTHOrO
KayecTBa HeMHAHCOBbIX KOMMAHWM, MOCKO/IbKY 3TOT MOKa3aTe b HaMpPsAMYHO OTPaXKaeT CMocobHOCTb KOMMAHUM
06CY)KMBaTb AOT 33 CHET TeKyLLel onepaLlnoHHON AeaTeNbHOCTU.

12 mec. 12 mec. N3meHeHune 12 mec. N3meHeHue
no 30.06.2024r. no 30.06.2025r. k2024 . no 30.06.2026 r. k2025r.
nnK 4,0 3,8 -6% 5,02 33%
«Nerenpa» 2,3 29 23% 3,99 40%
«Catn Tpynn» 50 3,8 -23% 3n -18%
«bpycHuka» 4.9 2,3 -52% 2,81 21%
A101 35 3,7 4% 2,49 -33%
«[nopake» 1,9 2,1 12% 2,11 0%
«Camonet» 3,5 2,8 -22% 1,69 -39%
AMPU 29 2,3 -21% 1,55 -32%
«CrpaHa [leBenonmeHT» 1,4 1,0 -28% 1,43 43%
«[noHep» 1,3 1,0 -20% 1,09 5%
«DTanoH» 1,7 0,9 -48% 0,78 -10%
nce 4,0 34 -16% 0,33 -90%

McTounnku: nybnunyHas oT4éTHOCTb 3acTpoiiwmkos no MCPO; pacuértel HKP
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HEOBMXKMMOCTb

AHanuTtmnueckoe mnccnegoBsaHuve

AHKP

23 okTaBPA 2026 rooA

CHuxeHMe KauecTBa 06CNyKMBaHMA fonra (POCT MPOLLEHTHOW Harpy3ku) HabnoaaeTcs y NofoBMHbI MpoaHanu-

3UPOBAaHHDbIX 3aCTpOl)’I LWNKOB.

[l Xopouwnii 3anac npouHocTH
(nokpbiTue npoueHtos OIBDA > 3,0)

MUK, «Nerenga» n «Catn Mpyn»

MUK un «Jlerenpa» npu 3ToM 3HaunTenbHo (bonee uem
Ha TpeTb) yNy4yLMaN METPUKN 06CNYXKMBaHWS fora No
CpaBHeHMIo ¢ npeablaywmMu 12 Mecauamm.

KomdopTHbIN 3anac npouHocTn
(nokpbiTre npoueHtos OIBDA
ot 2,0 no 3,0)

«BbpycHuka», A101 n «[nopaxc»

«bpycHuka» npmnbasuna 21% Kk 3anacy npoyHocTH,
Torpa kak y A101 u «[nopakca» 3T MeTpukn 3aMeTHO
npocenu.

PuHaHcoBas aBTOHOMMUS

[ Hesbicokuii 3anac npouHocTn

(nokpbiTue npouerHtos OIBDA
ot 1,0 5o 2,0)

«Camonet», AlMPWU, «CrpaHa [esenonMeHT» 1
«[voHep»

CHuxeHMe KauecTsa obcnyskmneaHue gonra «CamoneTa»
n ANPW npogomkunocs B nepeown nonoeuHe 2026
roaa, v 3a 12 mecaues no 30.06.2026 r. MeTpukm obemx
KOMMaHW YMEHbLWMNAUCb MPUMEPHO Ha TPETb.

«CrpaHa [JeBenonMeHT» 3HaUMTENbHO yNyylumnnia
3anac NpoOYHOCTM Mo 06CNyXMBaHWUIO JOMTa, TOFAA Kak
«[noHep» nokasan HecyleCTBEHHOE yayylleHue.

Huskoe kauecTBo obcnyxuBaHus ponra
(nokpbitre npoueHtos OIBDA < 1,0)

«DTanoH» yxyawnn pesynstaT npeabigywmx 12 mecaues,
ko3¢ puumeHT cHmzunca ¢ 0,9 no 0,8.

J1CP 13-3a pa3oBbIx NpoUYmnx pacxofos 1 Asis 3Ton
MeTpuKM 3adpUKCUpoBana peskoe CHkeHne — ¢ 3,4 no
0,3; 6e3 yuéTa 3T1X pacxofoB nokasaTenb cocTaBm 6bl

1,8%.

HKP paccmatpuBaeT nonto cobcTBEHHOro KanuTana Kak 4OMO/HUTENbHbIN Bydep: MeTpMKa NoKasbiBaeT, B Ka-
KOW Mepe KOMMaHMs MOXET HanpaBuTb COBCTBEHHbIE peCcypChl Ha MoraleHue o6a3aTeNbCTB B ClydYae yxyale-

HNAa onepaunoHHbIX pe3yibTaToB.

12 mec. 12 Mec. N3meHeHne 12 mec. N3mMeHeHue
no 30.06.2024r. no 30.06.2025r. K 2024 . no 30.06.2026 r. k2025r.
A101 35% 37% 6% 42% 13%
MUK 26% 24% -5% 22% -10%
«Ca1n pynn» 14% 14% -3% 12% -1%
ncpe 23% 21% -6% 12% -43%
«lMnoHep» 17% 14% -20% 12% -12%
AMPU 14% 12% -9% 1% -13%
«lnopakc» 2% 5% 140% 7% 48%
«CrpaHa [leBenonmeHT» 8% 8% -4% 7% -1%
«BpycHuka» 9% 4% -56% 5% 19%
«Jlerenpa» 12% 4% -65% 4% 3%
«Camonet» 5% 6% 5% 2% -60%
«DTanoH» 15% 5% -69% -4% -180%
VcTounmiun: nyBanumas oTu&THOCTb 3acTpoiiunios no MCDO; pacuétsl HKP
8
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HEOBMXKMMOCTb k HKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

ﬂ,l‘lﬂ AeBesionMeHTa ﬂepBMqHOVI HeABM)KMMOCTU XapaKTepeH HEBbICOKNM YpPOBE€Hb COBCTBEHHOro KanuTana B
CTPYKTyp€e NacCuUBOB, NOCKOJIbKY CBOKO AeATe/IbHOCTb 33CTpOIzLLI,I/II(VI d)MHchmpwa npenmMmyuw,ecTtseeHHoO 13 3a-
E€MHbIX cpeAacTB. O,D,HaI(O YpOBE€Hb cobCTBEHHOro KanuTana AaeT npeactaBneHMe o BO3MOXKHOM 3amnace NpoyYyHo-
CTV KOMMNaHMK, B TOM Yncne B cny4vyae ynnaatbl NpoUEHTHbIX pacXoaoB.

[ Bbicokas puHaHcoBas aBTOHOMMS [l Mpuemnembiit ypoBeHbyu
(> 40%) (o1 10% no 20%)
A101 «Catn Tpynn», ICP, «Muonep» n AMPU

Y NNCP koadpduumenT cokpatuncs ¢ 21% po 12%, uto cBsizaHO CO CHMKEHUEM
nocTynneHns HepacnpegenéHHon npmnboinn Ha 40% B | nonosuHe 2026 roga.

Xopolwuit yposeHb [l Huskas dpuHaHcoBas aBToHOMUSA
(o1 20% po 40%) (<10
MK «lnopakc», «Ctpana JesenonmeHT», «bpycHuka», «/lereHga», «Camonet»

M «DTanoH»

«CamorneT» nokasan 3HauntenbHoe cHmxkeHmne (c 6% no 2%),a y «3tanoHa»
COBCTBEHHbBIN KanuTan 3aKoHYUCS

MpoueHTHasa Harpyska / [locTaTouHocTb KanuTana
12 Mmec. no 30.06.2025 r. — 12 mec. no 30.06.2026 r.

40% A101
30%
20% MNK
nce «Tuokepy «Catn Ipynn»
10% AN «lnopake» Py
«CrpaHa [esenonmeHT»
«BpycHuka» «JlereHpa»
o «CamoneT»

0%

10% «DTanoH»
- ‘0

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
12 Mmec. no 30.06.2024 r. — 12 mec. no 30.06.2025r.
40%
A101
30%
NMnK
20% NCcP
10% «Crpana «[noHep» AMPU «Catn Ipynn»
(]
[esenonme... «lnopake» «Camonet»
«DTanoH» «Jlerenpa»
0% «BbpycHuka»
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00

WcTounnkun: nybnunyHas otyétHocTb 3acTporwmkos no MCPO; pacuérel HKP
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HEOBMXXMMOCTb BHKP

AHanuTnyeckoe nccnegoBaHme 23 okTaePA 2026 ropnA

MpunosxxeHve
BbiaepXkm U3 OTYETHOCTM 3aCTPONLLMKOB
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HEOBMXKMMOCTb

AHanuTtmnueckoe mnccnegoBsaHve

ANHKP

23 okTaBPs 2026 ronA

© 2026 OO0 «HKP»

OrpaHuuenne
OTBETCTBEHHOCTU

Bce mMaTepuanbl, aBBTOPOM KOTOPbIX BbICTYMNaeT O6WECTBO C OrpaHUYeHHON OTBETCTBEHHOCTbIO «Ha-
umoHanbHble KpegutHbie Peritunru» (nanee — OOO «HKP»), asnsiotca nHTennexkTyansHon cob-
cteeHHocTbio OO0 «HKP» un/vnn ero nuueHsmapos v 3awmiieHbl 3akoHoM. [lpepctasneHHas
Ha cante OO0 «HKP» B ceTn IHTepHeT nHbopMaLms npeaHasHaveHa A1 MCMob30BaHNA UCK/TOUN-

TE€NbHO B O3HAKOMUTE/IbHbIX Liendax.

Bcs nHdopmaums o nprceoeHHbix OO0 «HKP» kpeanTHbIX perTrHrax u/mnv nporHosax rno KpeauT-
HbIM penTuHram, npepocTasneHHas Ha cante OO0 «HKP» B cetn MHTepHeT, nonyyeHa OO0 «HKP»

13 UCTOYHMKOB, KOTOPbIE, MO €ro MHEeHMIo, ABAATCA TOUHbIMU U Haa&kHbiMU. OO0 «HKP» He ocy-
LecTeseT NPOBepKy NpeacTaBleHHON MHGOPMaLMK U He HECET OTBETCTBEHHOCTM 338 AOCTOBEPHOCTb
M NONHOTY MHbOPMaLMK, NPenoCTaBNEHHON KOHTPareHTaMm WUAM CBA3aHHbIMU C HUMU TPeTbMMMU
NNLAMMN.

OO0 «HKP» He HecéT oTBeTCcTBEHHOCTU 3a Ntobble MpsiMble, KOCBEHHbIE, YaCTUYHbIE YObITKM, 3aTpa-
Tbl, PaCXOfbl, CyAebHble U3AEPXKKU MU UHOTO POAA YObITKU UMW pacxoap! (BKIOYas HEAOMONYYEHHYHO
npubbinib) B CBA3M C Nt06bIM UCTONb30BaHUEM MHbOPMaLmK, aBTopoM koTopoli sensietcs OO0 «HKP».

JTiobas I/IHd)OpMaLI,VIﬂ, ABNAOWanca MHeHNeM KpeanTHoro PeIZTI/IHFOBOFO areHTCTBa, BK/1lo4aa KpeauT-
Hble pelzTVIHFI/I M NPOrHoO3bl Mo KpeanTHbIM pel‘/'ITVIHFaM, AaBngaeTca aI(TyaI'IbHOI;I Ha MOMEHT eé I'Iy6I'IVI'
Kaunn, He aBngaeTcs rapaHTmef/'l nony4vyeHusa I'Ipl/l6b|l'|l/l N He CNY>XUT NMpu3biIBOM K ,El,ef/'ICTBVIIO, AO/HKHa
paccMaTpmMBaTbCA NCKKOYUTE/IbHO KakK pekoMeHAauna onga oOCTMXKeHUa MHBECTULNMOHHbIX Ll,eﬂel\/'l.

KpeonTtHble pelTUHIM M MPOrHo3bl MO KPeaUTHbIM penTuHram oTpaxatoT MHeHne OO0 «HKP»
OTHOCUTENbHO CMOCOBHOCTN PEUTMHIYEMOrO J/iMLA WCMOMHSATb MpUHATbie Ha cebs duHaHco-
Bble obs3aTenbcTBa (KPeAMTOCNOCOBHOCTb, GUHAHCOBas Hag&KHOCTb, GUHAHCOBas yCTONUM-
BOCTb) W/WUNM OTHOCUTENbHO KPEAWTHOro pUCKa ero oTaesNbHbiX GUHAHCOBbIX 06S3aTeNnbcTB MU
UHAHCOBbBIX MHCTPYMEHTOB PEUTUHIYEMOro NMLa Ha MOMEHT mnybnmMKauum COOTBETCTBYHOLEN
MHbopMaLMK.

BocripouseeneHre n pacnpoctpaHeHve nHbopmaumm, astopom kotopoit asnsetca OO0 «HKP»,
nobbIM crnocoboM 1 B nobort opme 3anpelLeHo, KpoMe Kak C NpessapmuTenbHOro MMCbMEHHOTO CO-
rnacus OO0 «HKP» 1 c yuétoMm cornacoBaHHbIX UM ycnosuit. Vicnonb3oBaHue ykasaHHOM MHpOpMa-
LMW B HapyLUeHWe yKa3aHHbIX TpeboBaHW 3anpeLleHo.

Mobas nHoopmaums, pasmeléHHas Ha cante OO0 «HKP», Bkitouas KpeanUTHbIE PEeNTUHIU U Mpo-

FHO3bl MO KpeanTHbIM pel)'ITMHFaM, aHannTnyeckme 0630pb| 1 MaTtepuarsbl, METOAO0/IOTUN, 3arnpeLlleHa
K USMEHEeHUIO, paHXXMPOBaHUIO.
CO,EI,ep)KI/IMOE He MoXeT 6bITb MCMNOMb30BaHO ansa KaKUX-NNMBO He3aKOHHbIX 1N HeCaHKUMOHNPOBaH-

HbIX LieNier Unn uenei, 3anpeLéHHbix 3akoHogatenscteoM Poccuicikon Pepepaumn.

KpeanTHble pelTUHMM 1 NPOrHO3bl MO KPeAWTHbIM PeNTUHraM LOCTYMHbl Ha oduUMaNbHOM canTe
OO0 «HKP» B cetnt IHTepHer.
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