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Изменения методологии присвоения кредитных рейтингов  
по национальной шкале для Российской Федерации долговым обязательствам 

В таблице далее описаны все значимые различия (т. е. отличные от редакторских и стилистических правок) между 
утверждённой 21 ноября 2025 года Методологией присвоения кредитных рейтингов по национальной шкале для 
Российской Федерации долговым обязательствам (далее — Методология от 21.11.2025) и её предыдущей редакцией, 
утверждённой 22 ноября 2024 года (далее — Методология от 22.11.2024). 

Таблица 1. Планируемые изменения в методологии 

Объект изменения Методология от 22.11.2024 Методология от 21.11.2025 

Список терминов и 
сокращений 

- Список терминов и сокращений добавлен 

1. Область 
применения 

Объектами рейтинга в рамках данной Методологии являются 
обособленные финансовые обязательства или иные финансовые 
инструменты, имеющие долговую природу, включая конвертируемые в 
капитал и (или) субординированные относительно иных финансовых 
обязательств (финансовых инструментов) РЛ, но не включая 
инструменты структурированного финансирования и структурные 
облигации 

Объектами рейтинга (далее по тексту в качестве синонима также 
используется термин «долговое обязательство») в рамках данной 
Методологии являются обособленные финансовые обязательства или 
иные финансовые инструменты, имеющие долговую природу, включая 
конвертируемые в капитал и (или) субординированные относительно 
иных финансовых обязательств (финансовых инструментов) РЛ, но не 
включая инструменты структурированного финансирования и 
структурные облигации. К иным финансовым инструментам, 
включаемым в область применения Методологии, относятся 
цифровые финансовые активы (далее — «ЦФА»), выпущенные в 
соответствии с требованиями 259-ФЗ и удостоверяющие права 
требования долгового характера (кроме ЦФА, удостоверяющих 
требования в рамках структурных и структурированных инструментов) 

2. Соответствие 
требованиям 
законодательства 

Основания для пересмотра методологии перечислены в основном тексте 
методологии 

Основания для пересмотра методологии перенесены в «Основные 
понятия, используемые обществом с ограниченной ответственностью 
„Национальные Кредитные Рейтинги“ в методологической и рейтинговой 
деятельности» 

https://ratings.ru/files/methodologies/2025/DebtInstruments_Methodology_211125.pdf
https://ratings.ru/files/methodologies/2025/DebtInstruments_Methodology_211125.pdf
https://ratings.ru/files/methodologies/2024/DebtInstruments_Methodology_221124.pdf
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Объект изменения Методология от 22.11.2024 Методология от 21.11.2025 

3. Источники 
информации 

— Внесены уточнения в связи с включением ЦФА в область применения 
методологии  

3. Источники 
информации 

В случае недостаточности информации для применения настоящей 
Методологии, а также в случае, если агентство рассматривает 
предоставленную информацию как недостоверную, агентство 
отказывается от присвоения кредитного рейтинга или отзывает ранее 
присвоенный кредитный рейтинг. Основным критерием достаточности 
информации является возможность осуществления полноценного 
анализа рейтингуемого долгового обязательства 

Ввиду того, что наличие кредитного рейтинга (запрошенного или 
незапрошенного), присвоенного НКР рейтингуемому лицу или лицу, 
замещающему его кредитное качество, является необходимым условием 
для присвоения кредитного рейтинга долговому обязательству, в рамках 
присвоения такого кредитного рейтинга агентство обычно не 
запрашивает дополнительную информацию о кредитном качестве РЛ 
или лица, замещающего его кредитное качество. Однако в отдельных 
случаях (например, значительный объём выпускаемых долговых 
обязательств относительно активов РЛ) присвоение кредитного 
рейтинга может быть приостановлено до получения дополнительной 
информации (например, об обновлённой стратегии развития РЛ, 
описывающей направления использования привлекаемых средств) и 
завершения оценки влияния выпуска долговых обязательств на 
кредитный рейтинг РЛ или лица, замещающего его кредитное качество. 

В случае недостаточности информации для применения настоящей 
Методологии, а также в случае, если агентство рассматривает 
предоставленную информацию как недостоверную, агентство 
отказывается от присвоения кредитного рейтинга или отзывает ранее 
присвоенный кредитный рейтинг. Как правило, основным критерием 
достаточности информации является наличие кредитного рейтинга 
(запрошенного или незапрошенного), присвоенного НКР рейтингуемому 
лицу или лицу, замещающему его кредитное качество, а также 
возможности определить уровень субординации/приоритетности 
долгового обязательства относительно старшего необеспеченного долга. 
В случае ЦФА дополнительно оценивается возможность осуществления 
полноценного анализа инфраструктурных рисков, связанных с 
рейтингуемым выпуском ЦФА 
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Объект изменения Методология от 22.11.2024 Методология от 21.11.2025 

Пп. 5.1.1, 5.2.1, 
таблицы 1 и 2 

Срок, в течение которого должен быть осуществлён платёж по долговому 
обязательству (в т. ч. гарантом) во избежание фиксации дефолта, — 
30 календарных дней 

Срок, в течение которого должен быть осуществлён платёж по долговому 
обязательству (в т. ч. гарантом) во избежание фиксации дефолта, изменён 
на 10 рабочих дней 

5.1.2 Понижающая 
корректировка 

Если при применении понижающей корректировки вероятность 
направления экстраординарной поддержки, получаемой РЛ, на 
предотвращение дефолта по долговым обязательствам, отличным от 
старшего долга, оценивается как низкая, в качестве базы для расчёта 
кредитного рейтинга долгового обязательства НКР использует ОСК РЛ 
или лица, замещающего его кредитное качество. В частности, такой 
подход является обязательным для наивысшей степени субординации, 
предусматривающей понижающую корректировку в размере минус 5 
уровней в соответствии с таблицами 1 и 2. В иных случаях агентство 
использует в качестве базы для расчёта кредитный рейтинг РЛ или лица, 
замещающего кредитное качество 

Если вероятность направления экстраординарной поддержки, 
получаемой РЛ, на предотвращение дефолта по субординированным 
долговым обязательствам оценивается как низкая, при применении 
понижающей корректировки в качестве базы для расчёта кредитного 
рейтинга долгового обязательства НКР использует ОСК РЛ или лица, 
замещающего его кредитное качество. В частности, такой подход 
оправдан для объектов рейтинга с частным капиталом, кредитный рейтинг 
которых учитывает ЭП от ПЛ 1-го типа, т.к. маловероятно, что поддержка 
от ПЛ данного типа будет распространяться на субординированные 
обязательства. В иных случаях агентство использует в качестве базы для 
расчёта кредитный рейтинг РЛ или лица, замещающего кредитное 
качество 

Таблица 1 Ячейка в столбце 1 и строке 3: 
Старший необеспеченный долг 

 

Ячейка в столбце 2 и строке 6: 

–5 уровней  

относительно ОСК РЛ или лица, замещающего кредитное качество (но 
не ниже ССC.ru) 

 

Ячейка в столбце 1 и строке 3: 
Старший необеспеченный долг или старший обеспеченный долг, не 
соответствующий указанным выше условиям 

 

Ячейка в столбце 2 и строке 6: 

–5 уровней  

относительно ОСК / кредитного рейтинга РЛ или лица, замещающего 
кредитное качество (но не ниже ССC.ru) 

 
Добавлена сноска: 

Здесь и далее: пояснение «но не ниже ССC.ru» означает, что 
кредитные рейтинги ниже CCC.ru могут быть присвоены только в 
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Объект изменения Методология от 22.11.2024 Методология от 21.11.2025 

случае высокой или чрезвычайно высокой вероятности дефолта 
в краткосрочной перспективе 

Таблица 2 Ячейка в столбце 1 и строке 3: 

Старший необеспеченный долг 

 
Ячейка в столбце 2 и строке 8: 

–5 уровней  

относительно ОСК РЛ или лица, замещающего кредитное качество (но 
не ниже ССC.ru) 

Ячейка в столбце 1 и строке 3: 
Старший необеспеченный долг или старший обеспеченный долг, 
не соответствующий указанным выше условиям 

 

Ячейка в столбце 2 и строке 8: 

–5 уровней  
относительно ОСК / кредитного рейтинга РЛ или лица, замещающего 
кредитное качество (но не ниже ССC.ru) 

5.1.3. Оценка 
инфраструктурного 
риска ЦФА 

- Раздел добавлен в связи с расширением области применения 
методологии на ЦФА 

Приложение 1. 
Информация, 
раскрываемая в 
соответствии с 
6583-У 

- Приложение добавлено 

 


